
Порядок совершения сделок с акциями
акционерных обществ и долями

Порядок совершения сделок с акциями акци�
онерных обществ и долями в уставном капитале
товариществ с ограниченной ответственностью,
созданных в соответствии с законодательством
Республики Казахстан, сходен с аналогичным
порядком в отношении акций (долей) в россий�
ских открытых акционерных обществах и обще�
ствах с ограниченной ответственностью.

При выборе права, применимого к договору
купли�продажи акций (долей), необходимо учи�
тывать, что, хотя статья 1112 Гражданского ко�
декса Республики Казахстан и предусматривает
возможность определения применимого права
по усмотрению сторон, статья 1114 (п. 2) Граж�
данского кодекса Республики Казахстан содер�
жит императивную оговорку о применении к от�
ношениям по передаче доли участия в юридиче�
ском лице права страны, в которой указанное
юридическое лицо было учреждено. Представ�
ляется, что в статье 1114 (п. 2) Гражданского ко�
декса Республики Казахстан речь идет исключи�
тельно об отношениях, возникающих в рамках
установления взаимных прав и обязанностей
при учреждении совместного предприятия (уч�
редительные договоры, соглашения акционе�
ров, соответствующие положения учредитель�
ных документов и т.д.), что косвенно подтвер�
ждается и названием статьи «Право, применяе�
мое к договору о создании юридического лица
с иностранным участием». Неопределенность
в толковании указанной нормы может явиться
причиной споров, связанных с определением
права, применимого к соответствующему дого�
вору купли�продажи акций.

Особенности сделок с акциями и долями

Сделки с акциями казахстанских эмитентов
подлежат обязательной регистрации в реест�

ре акционеров либо в системе учета номиналь�
ного держания на основании встречных пись�
менных приказов участников сделки. Законо�
дательство Республики Казахстан предусмат�
ривает обязательное привлечение профессио�
нального регистратора для ведения реестра
акционеров и осуществление депозитарной
деятельности специализированной некоммер�
ческой организацией — Центральным депози�
тарием Республики Казахстан. При этом зако�
нодательством не определен момент перехода
права собственности на акции, что не позволя�
ет точно установить сроки осуществления не�
которых обязанностей сторон при совершении
таких сделок.

В соответствии со статьей 25 Закона Рес�
публики Казахстан от 13 мая 2003 г. «Об акци�
онерных обществах» лицо, имеющее намере�
ние приобрести на вторичном рынке ценных
бумаг 30 и более процентов голосующих акций
акционерного общества, обязано направить
уведомление об этом в поглощаемое обще�
ство и в уполномоченный орган в установлен�
ном им порядке. 

Лицо, которое самостоятельно или совме�
стно со своими аффилированными лицами
приобрело на вторичном рынке ценных бумаг
30 и более процентов голосующих акций об�
щества, в течение 30 дней со дня приобрете�
ния обязано опубликовать в средствах массо�
вой информации предложение остальным ак�
ционерам продать принадлежащие им акции
общества. Акционер вправе принять предло�
жение о продаже принадлежащих ему акций
в срок не более 30 дней со дня опубликования
предложения. 

При несоблюдении установленного поряд�
ка приобретения акций лицо или лица, владею�
щие 30 и более процентами голосующих акций
общества, обязаны произвести отчуждение
не аффилированным с ними лицам части при�
надлежащих им акций, превышающей 29 % го�
лосующих акций общества.

Сделки с долями в уставном капитале то�
вариществ с ограниченной ответственнос�
тью, совершаемые с целью уступить долю
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третьему лицу, не являющемуся участником
товарищества, могут быть ограничены либо
вообще запрещены учредительными доку�
ментами.

Статья 31 Закона Республики Казахстан
от 22 апреля 1998 г. «О товариществах с огра�
ниченной и дополнительной ответственнос�
тью» (далее — Закон о товариществах) уста�
навливает для участников товарищества пре�
имущественное перед третьими лицами право
покупки доли участника (части доли) при ее
продаже.

Участник товарищества, желающий про�
дать свою долю третьему лицу, должен пред�
варительно уведомить об этом товарищество
с обязатель�
ным указани�
ем цены про�
дажи; прода�
жа доли по це�
не ниже заяв�
ленной может
явиться осно�
ванием для
признания до�
говора недей�
ствительным. В случае продажи доли с нару�
шением преимущественного права покупки
любой участник товарищества может в трех�
месячный срок потребовать в судебном по�
рядке перевода прав и обязанностей покупа�
теля на себя. Включение в состав участников
товарищества с ограниченной ответственно�
стью в виде присоединения к его учредитель�
ному договору и уставу при покупке доли осу�
ществляется в момент перехода права на до�
лю (п. 2 ст. 22 Закона о товариществах).

Антимонопольный контроль

В соответствии с положениями Закона Ре�
спублики Казахстан от 7 июля 2006 г. «О кон�
куренции и ограничении монополистической
деятельности» (далее — Закон о конкурен�
ции) антимонопольными органами осуществ�
ляется государственный контроль за эконо�
мической концентрацией, к которой относят�
ся сделки по приобретению лицом или груп�
пой лиц голосующих акций (долей участия),
при котором такое лицо (группа лиц) получает
право распоряжаться 25 и более процентами
указанных акций (долей участия), если до
приобретения такое лицо (группа лиц) не рас�
поряжалось акциями (долями участия) в ус�
тавном капитале субъекта рынка (распоряжа�
лось менее чем 25 % голосующих акций или
долей участия).

Сделки по приобретению акций или долей
участия, позволяющие контролировать паке�
ты акций или долей, превышающие установ�

ленный критерий, осуществляются с предва�
рительного согласия антимонопольного орга�
на, если 1) балансовая стоимость активов
участвующих в сделке лиц, или 2) совокупный
объем реализации товаров за последний фи�
нансовый год превышает полуторамиллион�
нократный размер месячного расчетного по�
казателя, или 3) одним из них является субъ�
ект рынка, занимающий доминирующее поло�
жение на соответствующем товарном рынке,
либо приобретателем является группа лиц,
контролирующая деятельность субъектов
рынка.

Антимонопольный орган предоставляет
разрешение на экономическую концентра�

цию, только ес�
ли она не приве�
дет к установле�
нию либо усиле�
нию доминиру�
ющего положе�
ния или к огра�
ничению конку�
ренции, за ис�
ключением слу�
чаев, когда уча�

стники сделки докажут, что положительный
эффект от их действий превысит негативные
последствия на соответствующем товарном
рынке.

Существенной особенностью процедуры
рассмотрения ходатайства о разрешении
на экономическую концентрацию являет�
ся право антимонопольного органа привле�
кать к участию в данной процедуре третьих
лиц, в случае если соответствующее реше�
ние может существенно затронуть их права
и обязанности. Таким образом, рассмотре�
ние ходатайства в связи с приобретением 
акций может происходить с участием конку�
рентов, действующих на том же товарном
рынке.

Совершение сделок, направленных на эко�
номическую концентрацию, без разрешения
антимонопольного органа влечет возмож�
ность их судебного оспаривания по иску анти�
монопольного органа.

Контроль в отношении сделок с акциями
компаний�недропользователей

Законодательство Республики Казахстан
устанавливает чрезвычайно широкие пол�
номочия государства в сфере контроля
за сделками по отчуждению прав недро�
пользования, к которым законодатель отнес
и отчуждение пакетов акций либо долей уча�
стия в компаниях, выступающих стороной
в действующем контракте на недропользо�
вание.
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Существенной особенностью процедуры рассмотрения
ходатайства о разрешении на экономическую концент#
рацию является право антимонопольного органа при#
влекать к участию в данной процедуре третьих лиц, в слу#
чае если соответствующее решение может существенно
затронуть их права и обязанности.



1. В соответствии со статьей 14 (п. 1) Зако�
на Республики Казахстан от 27 января 1996 г.
«О недрах и недропользовании» (далее — За�
кон о недрах) передача права недропользова�
ния, в том числе путем отчуждения долей уча�
стия (пакетов акций) в юридическом лице, яв�
ляющемся недропользователем, осуществ�
ляется с разрешения компетентного органа.
В выдаче разрешения на передачу права нед�
ропользования может быть отказано по сле�
дующим основаниям:

· неспособность выполнения обязательств
или части обязательств (в случае частич�
ной передачи права недропользования),
возлагаемых на недропользователя конт�
рактом;

· предоставление компетентному органу за�
ведомо ложной информации;

· в случае, если передача права недрополь�
зования повлечет за собой несоблюдение
требований по обеспечению националь�
ной безопасности страны, в том числе
в случае концентрации прав в рамках кон�
тракта и (или) концентрации прав на про�
ведение операций в области недропользо�
вания.

Статья 14 (п. 5) Закона о недрах предусма�
тривает ничтожность сделки, совершенной без
соответствую�
щего разре�
шения. Также
установлено
дополнитель�
ное ограни�
чение на пе�
редачу права
недропользо�
вания в виде
двухлетнего
моратория, действующего с момента вступле�
ния контракта в силу (не применяется в случа�
ях передачи или приобретения права недро�
пользования национальной компанией или ее
дочерней организацией).

2. Обязательное письменное разрешение
на отчуждение пакетов акций предусмотрено
также статьей 53 Закона Республики Казахстан
от 28 июня 1995 г. «О нефти» в отношении ак�
ций подрядчика по контракту на проведение
нефтяных операций. Соблюдение данного ус�
ловия обязательно и в отношении сделок с аф�
филированными лицами. 

3. Согласно статье 71 Закона о недрах го�
сударство имеет приоритетное право перед
другими лицами на приобретение отчуждае�
мой доли участия (пакета акций) в юридичес�
ком лице, обладающем правом недропользо�
вания, а также в юридическом лице, которое

имеет возможность прямо и (или) косвенно
определять решения и (или) оказывать влия�
ние на принимаемые недропользователем
решения, если у данного юридического лица
основная деятельность связана с недрополь�
зованием в Республике Казахстан, на услови�
ях не хуже, чем предложенные другими поку�
пателями.

Приоритетное право государства приме�
няется «для сохранения и укрепления ресур�
сно�энергетической основы экономики стра�
ны» в том числе к контрактам на недрополь�
зование, заключенным до введения институ�
та приоритетного права в законодательство
Республики Казахстан. В случае невыполне�
ния требования о предоставлении государ�
ству приоритетного права компетентный 
орган вправе расторгнуть контракт на прове�
дение операций по недропользованию в од�
ностороннем порядке (п. 1 ст. 45�2 Закона
о недрах).

Постановлением Правительства Респуб�
лики Казахстан от 29 июля 2005 г. № 789 была
создана Межведомственная комиссия по во�
просам приобретения государством отчуж�
даемых прав на недропользование (их части)
и (или) долей участия (пакетов акций) в юри�
дическом лице, обладающем правом недро�
пользования, к компетенции которой отнесе�
но рассмотрение обращений об отчуждении
доли участия (пакета акций) в юридическом

лице, обладаю�
щем правом нед�
ропользования.
Рабочим орга�
ном указанной
комиссии, как
и компетентным
органом, упол�
номоченным вы�
давать разре�
шение на отчуж�

дение права недропользования, является
Министерство энергетики и минеральных 
ресурсов Республики Казахстан. Опреде�
ляя полномочия данной комиссии, ни указан�
ное положение, ни иные нормативные акты
в сфере недропользования не предусматри�
вают перечня обязательных к представле�
нию документов и сроков рассмотрения об�
ращений. 

Стоит надеяться, что порядок получения
обязательных согласований в государствен�
ных органах, дающих государству практичес�
ки неограниченные полномочия по получе�
нию контроля над компаниями�недропользо�
вателями, будет подробно регламентиро�
ван, что позволит достоверно оценивать со�
вокупность правовых рисков при структу�
рировании сделок с акциями добывающих
компаний. 
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Законодательство Республики Казахстан устанавливает
чрезвычайно широкие полномочия государства в сфере
контроля за сделками по отчуждению прав недропользо#
вания, к которым законодатель отнес и отчуждение паке#
тов акций либо долей участия в компаниях, выступающих
стороной в действующем контракте на недропользование.
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